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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Ma Rady Nadzorczej ,.Czerwona Torebka™ S.A,

1. Przeprowadziliémy badanic zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 21 grudnia 2013 roku ,,Czerwona Torebka™ S.A. (,.Spotka™) z siedziba w Poznaniu
przy ul. Taczaka 13, obgjmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawoczdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie # przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
201 3 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noly
objasniajace (,.zalaczone sprawozdanic finansowe™),

2. Za rzetelnosc i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz U. 2013.330 2z pdin. zm. —
wustawa o rachunkowosei™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszysikich
istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno prezedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jepo sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istolnych aspektach, w sposob
prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego preeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowe], wydanych preez Krajowa Rade Bieglveh
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nicprawidlowosci. W szezegolnosdei, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, » kidrej wynikajq kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetveh
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacii zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, &e¢ przeprowadzone przez nas  badanie  dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyraZzenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu  [inansowym
traktowanym jako caloié,

e ——
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnogci gospodarczej za okres od dnia 1 styeznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i Mnansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2013 roku,

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawic prawidlowo
prowadzonyeh ksiag rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygolowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Zapoznalidémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosei Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grodnia 2013 roku (.sprawozdanie z dziatalnodei™)
i uznali$my, #ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z drialalnosci uwwzgledniaja odpowiednic
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za roéwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdin, zm. - ,rozporzgdzenie
w sprawic informacji biezacyeh i okresowych™).

W imieniu

Emst & Young Audyt Polska spolka

% ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Bieghy R ent

rt Klimacki
biegly rewident nr 90055
Ernst & Young Audyt Polska
spitka z ograniczong odpowiedzialnodcia

spitha komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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WwCZERWONA TOREBKA” SPOLKA AKCYJNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



WOZERWOMA TOREBEA" 5.A.
Reprrt = badania sprawozdania finensowego
zer peek zakoniezony diia 31 gracdnia 2003 roda

(w fvwigeach ziofeein)

CZESC OGOLNA
Informacje ogdlne

SCrerwona Torebka™ Spotka Akcyina (L.Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Siedziba Spotki miedci sig w Poznaniu, prey ul. Taczaka 13,

W dniu 9 listopada 2007 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000292312,

Spatka posiada numer NIP: 778-14-50-539 nadany w dniu 4 grudnia 2007 roku oraz symbol
REGOMN: 300709350 nadany w dniu 28 listopada 2007 roku.

Spotka nalezy do grupy kapitalowej Switalski F1Z. Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktdryeh jednostka posiada co najmniej 20% udziatow
w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki zostaly zamieszezone
w nocie 29 zasad (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowych not objasniajgeveh (Linformacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosei Spalki jest:
+ posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
« pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodei gospodarczej i zarzadzania.

W odniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spalki wynosil 15.005 tysiecy zlotveh.
Kapital whasny Spotki na ten dzien wynosit 876.304 tysigee zlotych.

Zeodnie 2z Ksiggg Akeyjng 2 dnia 21 marca 2014 roku struktura whasnosci kapitalu

podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosd

s ind Hosé nominalna Ud.?"m
Hosé akcji I 2 w kapitale
glosdw akcji S
{w zhotyeh) PR ¥
Mariusz S:witalski 1 875 000 1 875 000 375 000 2.50%
Mateusz Switalski 21 786 991 21 786991 4 357 398 29.04%
Forteam Investments 5.ar.] 12 138 439 12 138 439 2427 688 16, 18%
Pierwsza Switalski & Synowie sp. 2 0.0. SKA 6 125 000 6 125 000 1 225 (MK B, 16%
Trzecia Switalski & Synowie sp. z 0.0, SKA 3341 188 3341 188 668 238 4.45%,
Czwarta Switalski & Synowie sp. # 0.0. SKA 2 530 (W) 2 530 000 506 000 3,37%
Pigta Switalski & Swvnowie sp. z 0.0, SKA 2 530 000 2 530000 06 000 3.37%
Szosta Switalski & Synowie sp. z 0.0, SKA 2 530 000 2 530000 506 000 3,37%
Siddma Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA & 7035 000 & 705 000 1 741 000 11,60%
(Osma Switalski & Synowie sp. 7 0.0. SKA & 705 000 & 705 000 1 741 000 11,60%
Pozostali Akcjonariusze 4 759 448 4 7559 448 Q51 890 6,34%
Fazem 75 026 066 75 026 066 15005 213 100%
El ErnsT & YOUNG



SJOEERWONA TOREBKA™ 5. A,
Repeart = badania sprewozdania finansoweso
za rak cakonczony dida 31 pradinia 200 3 roku

(v fesdgpeereli zfoneh)

Zpodnie ze stanem ksiegi akceyjnej jednostki dominujacej na dzien 21 marca 2014, w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miegjsce nastgpujace zmiany
w strukturze wlasnodciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujgeej:

W dniu 25 stycznia 2013 roku zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy zmiana statutu
Spolki ., Czerwona Torebka™ S .A. zwigzana z emisjg akeji serii D na Warszawskie] Gieldzie
Papierow Wartosciowych,

Dnia 25 kwietnia 2013 roku zostata podjeta uchwala  preez Nadewyerzajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy o podwyzszeniu  kapitalu  zakladowego Spolki Czerwona
Torebka S.A. w drodze emisji 1.525.940 akcji seriit E o wartodci nominalnej 0.20 zlotych
kaida. Akcje serii E zaoferowano akcjonariuszom nowo przejete) spotki Merlinpl Spditka
Akcyjna w zamian za wklad nicpienigzny w postaci przedsigbiorstwa,

W odnin 24 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwalg o podwyi#szeniu kapitalu zakiadowego Spoitki Czerwona Torebka S.A. w drodze
emisji 21.785.991 akcji serii F o wartodci nominalnej 0,20 ztotveh kazda. Akcje serii F
zaoferowano Mateuszowi Switalskiemu, ktory jest akcjonariuszem spolki Malpka S.A. Akeje
zostaly objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 25.873.500 akeji spotki Malpka S A,
stanowiacych 100% kapitalu zakladowego. Wklad na pokrycie akcji wniesiony zostal w dniu
09 pazdziernika 2013 roku, z zastrzezeniem, ze spotka Malpka 8. A. zrealizuje zalozone na
koniec roku poziomy wskaznikow EBITDA, oraz ERBITDA-CAPEX. W momencie kiedy
okaze sig. iz negatywne odchylenie od zalokonych poziomow wskainikow beda przekraczad
20%, akcjonariusz spotki Malpka S.A. jest zobowigzany do nieodplatnego zbycia [0.892.995
akcji serii I na rzecz Spotki Czerwona Torebka S.A. celem ich umorzenia.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Hosé akeji Wartosc nominalna akcji
{w zlotych)

Stan na poczatek okresu 51714 135 10 342 827
Podwyiszenie kapitalu - emisja serii E 1 525 944) 305 18RS
Podwyzszenie kapitalu - emisja serii F 21 7850901 4 357 198

Stan na koniec okresu 75 026 066 15 005 213

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 21 marca 2014 roku wechodzili:

Pawel Ciszek - Prezes Zarzadu,
Tomasz Jurga - Czlonek Zarzadu,
Henryk Jaskula - Czionek Zarzgdu.

Sl ErivsT & YOUNG EETT




JLOZERWONA TOREBE AT 5. A,
Rexpaeoet = badania sprowazdania finansawego
zar ok sotkoficzony diia 31 gradiia 200 3 roki
(w fwwigeach :fm’_],'{,'h}

2.1

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty wydania opinii wystapily
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:
+« dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Ireneusza Kazimierczyka
z pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu,
« dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza odwolata Pana Macigja Nowaka z pelnienia
funkcji Czlonka Zarzadu,
« dnia 13 maja 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Pawla Ciszka do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu,

Sprawozdanie finansowe

Wodniu 12 stycznia 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone preez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spdtka 7z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. (dawnigj: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie. Rondo ONZ | jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. 2 0.0.) w dniu 24 maja 2012 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
# 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.), warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleiznej
opinii o sprawozdaniu finansowyim.

Na podstawie umowy =zawartej w dniu 2 lipca 2012 roku 2z ZFarzadem Spotki
preeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwiéc wydanic opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Masze procedury nie obejmowaly
uzupeiniajgeych informacji, ktore nie maja wphywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calodé,

Ell ErnsT & YOUNG 4/12



SOAERWONA TOREBE A" 5 A
Raport = badania sprawezdania finansowego
zot ek serkesozoeny ot 30 gradnia 200 3 raku

(v fysigeach slefveli)

Na podstawie naszego badania, #z dniem 21 marca 2014 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgce] tresci

..Da Rady Nadzorczej ,,Czerwona Torebka™ S.A.

L. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku ,Czerwona Torebka™ S.A. (,.Spotka™ z siedzibg w Poznaniu
przy ul. Taczaka 13, obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajgee (..zatgczone sprawozdanie finansowe™),

ta

Za rzetelnosé i jasnos¢ zalpezonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzgdeenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosdé ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady MNadzorczej sgq zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawoerdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z po#n. zm, —
sustawa o rachunkowosci™). MNaszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
linansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania. opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigee podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposib prawidtowy.

3. Badanie zalgcronego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
« krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metody  wyrywkowy — dokumentacji. z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnodci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci oraz znaczacych
szacunkéw  dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, 7ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgezonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

=l ErnsT & YOUNG 5/12 W
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JOZERWONA TOREBKA™ 5.4,
Rapeert 2 Badania sprawozdanta fincmsoweso
zet ook sakenczony difa 31 gricdaia 2003 roky

(w fysigoach =fonch)

Maszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnyeh aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarcee] za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku. jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzied 31 grudnia
2013 roku,

» sporzgdzone =zostalo zpodnie 2z Micdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczodcei
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgeymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowiemami statutu Spotki.

Zapognalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnodci Spotki w okresie od
dnia 1 stycenia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku (,.sprawozdanie z dzialalnosci™)
i1 uznalismy, #e informacje pochodezace 2 zalgeronego sprawozdania finansowego sa z nim
zeodne, Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodei uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgecego panstwem czlonkowskim (Dz, U, nr 33, poz. 259, z péZn. zm. - rozporzadzenie
w osprawie informacji biezgeveh i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od 2 grudnia
2013 roku do 21 marca 2014 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 2 grudnia
2013 roku do 20 grudnia 2013 roku, od 20 stycznia 2014 roku do 31 stycznia 2014 roku oraz
od 10 lutego 2014 roku do 21 lutego 2014 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnosc za rzetelnosc 1 jasnose sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie 7 wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosei oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udziclil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oSwiadczenie z dnia 21 marca 2014 roku Zarzadu Spotki o

« kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych,

= wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

s ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po

dacie bilansu do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, #e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie 2z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Spoélki i objely wszelkie zdarzenia
moggee mieé wphyw na sprawozdanie Ninansowe.
Jednoczesnie odwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Ell ErmsT & YOUNG 6/12



JOEZERWONA TOREBKA™ 5.4
Rapart = badania sprawozdeania finansowego
za rek zukofdczony daie 31 gradaia 2003 rofu

(w thesigeach slonel)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zhadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 90055, dziatajacegzo
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisanym
na listg pod numerem 130, Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym =za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku apinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
27 czerwca 2013 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok
2012 w kwocie 1.069 tysigcy zlotych zostanie przekazany na kapital zapasowy,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz
z opinig bicglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spotki zostaly zlozone
w dniu 10 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksige rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2013 roku.
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3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2011 — 2013, wyliczone na podstawic  danych finansowych zawartveh
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2012 roku 1 dnia
31 grudnia 2013 roku.

31-12-2013 31-12-2012 31-12-2011

suma bilansowa Q16 796 617410 S84 865
kapital wiasny B76 304 602087 581.485
wynik finansowy netto 1242 1.069 724
rentownosé majatku 0,1 0,2% 0,1%

wynik lnansowy netto x 100%,

suma aktywiw

rentownosé kapitalu wlasnego 0.2% 0,2% 0, 1%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wilasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedaiy 3.7% 3 4% 3,8%

wynik finansowy netto x 100%

preychody ze sprzedazy produkidw, towarow
i materialow
plynnosé — wskaznik ptynnosci 1 0,5 2,5 | .4
aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania kedtkoterminowe

plynnosé — wskainik plynnosci 111 0.0 0.0 0.0
srodki pienigzne

zobowigezania krotkoterminowe

szybkoi¢ obrotu naleznosei 62 dni 205 dni 63 dni

naleznoedei 2 tytubu dostaw i ustug x 365 dni

preychody ze spreedazy produktdw, towardw
i materiatdw
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31-12-2013 31-12-2012 31-12-2011

okres splaty zobowigzan 14 dni 145 dni 12 d

znbowigzania 2 tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow +
koszt wylworzenia sprzedanych produkedw

trwalosé struktury finansowania 98.6% 97.6% 99.5%

(kapitat whlasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100%

SUMa pasywiow
obcigzenie majatku zobowiazaniami 4.4% 2.5% 0.,6%

(suma pasywow— kapitat whasny) x 100%,
suma aktywdw

wskainik inflacji:
Srednioroczny 0,9% 3,7% 4,3%,
od grudnia do grudnia 0, 7% 2.4% 4,6%%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trend i

« wskaZnik rentownosdci majgtku wzrdsl z poziomu 0,1% w 2011 roku do 0,2% w roku 201 2,
natomiast w 2013 roku wyniast znow 0,1%,

« wskaznik rentownosci kapitaly wlasnego wezrdst z poziomu 0,1% w 2011 roku do 0.2%
w roku 2012, natomiast w 2013 roku utrzymat si¢ na takim samym poziomie,

= wskaznik rentownosci netto sprzedazy spadl z poziomu 3,8% w roku 2011 do 3.4% w roku
2012, a nastepnie wzrosl do poziomu 3,7% w 2013 roku,

= wskaznik pltynnosei | wzrést z poziomu 1.4 w 2011 roku do 2.5 w roku 2012, a w roku 2013
wynosil 0,5,

= wskaznik pltynnosei Il w latach 2011-2013 utrzymywal ten sam poziom 0,0,

+ szybkos¢ obrotu naleznosci obnizyla si¢ z 63 dni w 2011 roku do 205 dni w roku 2012,
a nastgpnie w roku 2013 wzrosta do 62 dni,

= okres splaty zobowiazan ulegt wydhuzeniu z 12 dni w roku 2011 do 145 dni w roku 2012,
a nastgpnie w roku 2013 wynosil 1 14 dni,

= trwalos¢ strukiury finansowania spadla z poziomu 99,5% w roku 2011, do poziomu 97 6%
w roku 2012, a nastgpnie w 2013 do 98.6%,

+ obcigzenie majatku zobowigzaniami wzrosto z poziomu 0,6% w roku 2011 do 2,5% w roku
2012, a kolejno w roku 2013 wzrosto do 4,4% .
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